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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP

• 캄보디아 GDP는 코로나 펜데믹 이전까지 7%대의 높은 성장세를 나타내다, 20년은 -3.1%로 역성장

• 주력산업은 봉제업, 건설 및 부동산, 관광업, 농업 등 4개 부문

• 당초 21년은 4%대로 회복될 것으로 전망되었으나, 프놈펜지역 봉쇄조치(21.4월) 등의 영향으로 회복세가 약화

• 21년은 1.9~2.2%, 22년은 4.5~6.0%로 전망됨

캄보디아 경제동향 (2021년 연초 전망) 2021년 및 2022년 캄보디아 경제전망

전망기관 2021년 2022년 비고

IMF 4.2% →1.9% 
6.0%

(미수정)
2021.9월

World Bank 4.0% → 2.2% 5.0% → 4.5% 2021.9월

ADB 4.0% →1.9% 
5.5%

(미수정) 
2021.9월
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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 봉제업

• GDP의 17~20% 차지, 2020년 총수출액의 52.2% 차지, 종사자 100만명 추정

• 2020년중 코로나19 펜데믹으로 인한 수요 감소, EU의 EBA혜택 잠정 중단(20.8월) 등으로 부진

• 2021년중 미국 등 주요국 경기회복, 경쟁국의 코로나 봉쇄에 따른 수출감소(반사효과) 등으로 수출 회복세

• 향후 글로벌 경기회복 지속은 봉제업 수출 호조 요인, 경쟁국 경제활동 재개는 리스크 요인으로 작용 전망

품목별 수출기여도 품목별 수출비중
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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 건설, 부동산

• 2020년 이후 부동산 가격 하락세 지속

• 건설, 부동산 경기의 선행지표인 건축자재 수입, 건축 승인액 등이 감소세

부동산 가격 하락세 지속 건축자재 수입 축소 건축 승인 금액 및 건수 감소

3 / 30



Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 건설, 부동산

오피스 공급 및 점유율

• 2022년까지 공급물량이 많아 부동산시장에 부담으로 작용할 전망(CBRE)
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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 건설, 부동산

• 헝다사태, 중국의 부동산 긴축정책은 캄보디아 부동산 개발에도 영향을 미칠 전망(The Phnom Penh Post)
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Ⅰ. 경제동향

• 캄보디아 투자프로젝트에서 중국이 차지하는 비중이 상당한데, 투자프로젝트 승인금액이 중국을 중심으로 감소세

투자프로젝트승인 국가별 금액(백만달러) 국가별 투자프로젝트 비중(%)

(1) GDP: 건설, 부동산
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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 관광업

• 2020년 4월 코로나 팬데믹으로 인한 입국제한 이후 외국인 관광객이 크게 감소

• 2021.10월 이후 격리조치 완화, 일부지역 단체관광객에 대한 예외적 방역조치 완화 등으로 점진적 회복 기대

• 향후 코로나 전개상황 및 격리조치 완화 정도에 따라 관광업 회복 속도가 좌우될 전망

캄보디아 외국인 관광객수 외국인 방문목적
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Ⅰ. 경제동향 (1) GDP: 관광업

• 21.7월 입국자수를 보면 태국, 베트남 등의 경제 봉쇄조치로 캄보디아 노동자들이 대거 귀국

캄보디아 입국자수 국가별 입국자수(21.7월 기준)
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 캄보디아는 만성적인 경상수지 적자국가

• 경상수지 적자를 금융수지 흑자(FDI순유입, 해외차입)로 보전

캄보디아 국제수지(GDP 대비, %)
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Ⅰ. 경제동향

• 국제수지 발전단계상 제1단계 미성숙채무국에 해당

- 국내 제조업 기반이 취약하여 무역수지(경상수지)가 적자를 나타내고, 부족한 자본을 직접투자, 차입 등을 통해 해외로부터 수입

(2) 국제수지, 수출입

• 국내 제조업, 관광업 경쟁력 강화를 통해 경상수지를 흑자로 전환시키는 것이 중요
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 경상수지 분석

- 코로나19 펜데믹 이전에는 무역수지 적자를 서비스수지 (관광수지) 흑자가 일부 상쇄하였으나 현재는 서비스수지도 적자

- 해외직접투자, 해외차입 등에 대한 배당소득, 이자지급 등으로 Primary Income은 적자

- 해외 노동자들의 송금 등으로 Secondary Income은 흑자

• 경상수지 및 자본수지 적자보다 금융수지 순유입(직접투자, 차입)이 더 많아 외환보유액이 증가

• 순대외채무는 21.6월말 현재: 105.4조 리엘(달러환산시 약 257억달러)

캄보디아 국제수지
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Ⅰ. 경제동향

• 캄보디아는 국내 제조업 생산기반이 취약한 소비형 국가로 무역수지가 지속적인 적자를 나타냄

• 주요 수출품: 의류, 신발, 자동차부품, 전자부품, 농산물 / • 주요 수입품: 옷감, 건축자재, 자동차, 석유, 음식물

캄보디아 수출입비중(GDP 대비, %)

(2) 국제수지, 수출입
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Ⅰ. 경제동향

• 최근 의류, 신발의 수출증가 등으로 무역수지 적자규모가 소폭 축소

최근 수출입동향

(2) 국제수지, 수출입
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Ⅰ. 경제동향

• 주요 수출품: 의류, 신발, 자동차부품, 전자부품, 농산물 / • 주요 수입품: 옷감, 건축자재, 자동차, 석유, 음식물

수출 품목별 비중(21.7월 기준)

(2) 국제수지, 수출입

수입 품목별 비중(21.7월 기준)
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 캄보디아 해외 노동자들의 송금은 경상수지 적자를 축소하는 주요 부문으로 태국, 한국, 일본, 말레이시아 순

국가별 송금수입 국가별 송금수입 비중(20년 기준)
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• FDI 순유입은 경상수지 적자로 인한 달러화 유출의 주요 보전수단

• FDI를 부문별로 보면 금융부문, 제조업, 숙박시설, 부동산, 건설에 집중

• 금융부문 FDI는 수익재투자(Reinvested earinings)가 지분투자를 상회

부문별 FDI 유입액 금융부문 FDI 유입 분류
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 20년 기준 FDI 국가별 비중은 중국(51%), 싱가포르(8%), 한국(8%) 등의 순

• 20년말 기준 국가채무는 88억달러(GDP대비 32.8%) 

- 국가별 비중: 국제기구 31%, 중국 44.3%, 일본 6.6%, 한국 5.3%

FD I 국가별 유입비중(20년 기준) 정부부채 국가별 비중(20년 기준)
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 2020년말 GDP대비 총외채는 66.2% 수준

• 정부부문과 금융부문이 각각 절반 가량

총외채 부문별 비중(GDP대비, %)
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Ⅰ. 경제동향 (2) 국제수지, 수출입

• 금년초 World Bank는 캄보디아에 대한 대출금리를 기존 0.7%에서 2.8%로 인상하기로 결정
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Ⅰ. 경제동향 (3) 물가

• 국제원자재 가격 상승 등으로 물가는 오름세(21.2월: 1.7% → 21.7월: 3.5%)

• 21.7월 기준 주요 품목별 물가상승률(전년동기대비) : 휘발유(34.0%), 경유(34.4%), 의류(5.3%), 신발(6.0%) 등

캄보디아 소비자물가 동향 주요 품목 소비자물가상승률(21.7월
기준)
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Ⅱ. 금융동향 (1) 외환시장

환율 동향 트릴레마

• 캄보디아는 현재 전체 유동성의 80% 이상이 달러화로 통용되는 반면, 공식화폐인 Riel은 거스름돈이나 소액거래에 활용

• 1달러 4,050리엘 내외에서 고정환율제도에 가깝게 환율제도를 운영

• 환율안정, 자본이동 자유에 따라 독자적인 통화정책은 제한적임 (국제금융시장의 트릴레마)
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Ⅱ. 금융동향 (1) 외환시장

• 코로나 팬데믹 이후 NBC는 외환시장에서 달러화를 매도
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Ⅱ. 금융동향 (1) 외환시장

• 경상수지 적자에도 불구하고 FDI 순유입, 해외차입 등을 통한 자본 순유입으로 외환보유액은 증가

• 외환보유액 규모는 적정성 지표(수입금액 3개월 이상, 광의통화대비 20% 등)를 상회

외환보유액 외환보유액 적정성 지표

3개월 20%
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Ⅱ. 금융동향 (2) 신용시장

•2020년말 현재 뱅킹시스템 현황

- 52개 상업은행, 13개 특별은행, 6개 대표사무소, 81개 MFI(75개 비예금, 6개 예금), 15개 리스회사, 245개 비도시 신용기관

캄보디아 뱅킹시스템
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Ⅱ. 금융동향 (2) 신용시장

• 실물경제대비 여신규모가 큰 편이며, 여신 갭도 확대

- 실물경제 대비 민간부채의 과도한 증가는 소비여력을 축소시키고 금융안정성을 축소하여 거시경제에 리스크 요인으로 작용

GDP 대비 여신 규모 및 갭

25 / 30



Ⅱ. 금융동향 (2) 신용시장

• 여신은 다양한 분야에 공급되었으나 경기변동성이 크게 나타날 수 있는 부동산, 건설 분야도 상당 비중을 차지

여신증가율 부문별 기여도
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Ⅱ. 금융동향 (2) 신용시장

• 수익성 지표는 양호한 수준을 유지

Return on Asset Return on Equity Efficiency Ratio(비용/매출액 비율)
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Ⅱ. 금융동향 (2) 신용시장

• 소비자신용 연체율도 작년에 비해서는 축소

• 주 연체부문은 Personal Finance, Agriculture Loan 등임

소비자신용 연체율 소비자신용 부문별 연체율

1.65 

3.70 

1.55 

2.15 

1.50 

1.82 

Small Business Loan

Personal Finance

Mortgage

Agriculture Loan

Construction Loan

Social Loan

1.33 1.32

1.57

2.03

2.61 2.56

2.39
2.3

2.2 2.18
2.07

1.69

1.68 1.71

1.86

2.25 2.45
2.38

2.14
2.05

1.96

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월

2020 2021
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Ⅱ. 금융동향 (3) RFT 및 NBC 이체 시스템 현황

• ODA사업으로 NBC에 캄보디아 국가지급결제시스템(RFT)을 구축(19.10월 소프트 론칭)

• 완전실시간 처리, 거래한도(5만불), 수수료 유료화 등의 측면에서 타 이체시스템에 비해 유리

NBC 주요 이체시스템 현황

시스템
RFT

(Retail Pay)
BAKONG FAST

NCH

(National Clearing House)

지원통화 USD, KHR USD, KHR KHR USD, KHR

실시간 여부 완전 실시간 준 실시간 준 실시간 비 실시간

거래한도 USD 5만불
-Wallet간 USD 2.5천불

-계좌간 USD 1만불

KHR 4천만리엘

(USD 1만불 상당)
USD 5만불

수수료 유료
-Wallet간 무료(현재)

-은행 계좌간 유료
유료 유료

가입은행 현재 14개 대부분 은행 및 PSI 43개 은행 대부분 은행

기타 기업 상거래에 적합 개인간 소액송금에 적합 이용율 낮음, FAST 2.0 계획 이용율 낮음
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Ⅱ. 금융동향 (3) RFT 및 NBC 이체 시스템 현황

RFT 거래실적

리엘화 달러화

거래건수 거래금액 거래건수 거래금액

19.10월~20.9월(A) 377 169,378 628 281 

20.10월~21.9월(B) 2,465 2,326,055 4,644 1,349 

증가율(B/A, %) 554 1,273 639 380 

(월평균, 만리엘, 만달러)

• 지난 1년간 거래금액, 거래건수도 크게 증가
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감사합니다!


